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STRATEGY 45 ESG

Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich jiz Sesty mésic v Fadé. Celosvétovy akciovy
index MSCI ACWI, méfeny v americkém dolaru, posilil v fijnu 0 2,2 %. Regiondlni akciove indexy si pripsaly mezi 2 a 4 %,
pficemz premiantem byly akcie spole¢nosti z rozvijejicich se zemi s ristem 4,1 %. Tyto navic jako jediny svétovy region
zakoncily kazdy letosni mésic v zisku. Dlvod( pro pokracujici ndkupni horecku na trzich najdeme nékolik; mirné zklidnéni
na geopolitické scéné je jisté jednim z nich. At uz se jednd o uzavrené pfiméri v Gaze &i pokracujici obchodni jedndani USA
- Cina s dil¢imi Uspéchy. Investofi také netrpélivé sledovali probihajici vysledkovou sezénu za tieti kvartdl, protoze
mnohym se jiz ceny akcii zddly neadekvétné vysoké vzhledem k hospodareni firem a jejich finanénim vysledkdm. Tésné
pred vysledkovou sezdnou (k 30. 9. 2025) odhadovali analytici rdst trzeb u firem v indexu S&P 500 0 6,3 % a ziskd 0 7,9 %.
Z tohoto pohledu vypadd probihajici vysledkovd sezéna velmi slibné, kdyz vysledky ohldsilo jiz 91 % firem z tohoto indexu;
82 % spolecnosti zverejnilo zisk nad odhady a 77 % prekonalo olekavané trzby. Samotné trzby a zisky prekonaly
analytické predpovédi, kdyz trzby vzrostly 0 8,2 % a zisky 0 13,1 %. Sektory informacnich technologii a komunikacnich
sluzeb vykazaly nejsilngjsi vysledky, pohdnény masivnimi investicemi do umelé inteligence a datovych center. Mnoho
firem, zejména ve vySe uvedenych sektorech, vydalo pozitivni vyhled i do dalsiho Ctvrtleti. Celkové vysledkovd sezdna
ukazuje na odolnost a silu americkych korporaci i pfes nejistotu ohledné zvysenych cel. Cely mésic byly financni trhy
poznamendny nedostatkem dat z americké ekonomiky, protoze federdini vidda musela kvUli nedostatkdim financi
docCasné uzavrit nékteré Urady. Pfesto na zaseddni FEdu 29.10. doSlo k dalsimu snizeni zakladni Urokové sazby do pdsma
3,75-4,00 %, nebot prfedstavitelé centrdini banky vidi vyssi riziko na trhu préce nez ve vzestupu inflace.
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Charakteristika fondu

Fond je urceny pro kvalifikované investory orientované na vynos. Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlIni strategické
alokaci 55 % dluhopisl a 45 % akcii. Zaméruje se na spolecnosti, které jsou klasifikovany jako udrzitelné (ESG). ESG
znamend Zivotni prostfedi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnik( (governance - G). Kladen je
ddraz i na fundamentalni parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zdroven neni investovdno do
urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd, u kterych se Ize
domnivat, Zze porusuji pracovni a lidskd préva. Fond investuje primdrné do tii otevienych podilovych fondd spole¢nosti
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rlizném vahovém poméru pro
zachovani strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni idaje o fondu

NVIDIA CORP NVDA 324 % ISIN CZ0008476157
MICROSOFT CORP MSFT 2,55 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
APPLE INC AAPL 2,48 % Ména fondu CzK
ALPHABET INC-CL A GOOGL 2,40 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 110 %
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 113 % Vstupni poplatek 0%
BROADCOM INC AVGO 1,04 % Vystupni poplatek 0%
JPMORGAN CHASE & CO JPM 0,82 % Rizikovd trida (SRI) 3
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,75 % Doporuceny investi¢ni horizont > 5 let
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG 0,66 %

AMAZON.COM INC AMZN 0,65 %

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

2,30 % ‘ 2,93 % ‘ 8,30 % ‘ 1,95 % ‘ 27,56 %/ 4,95 % p.q. ‘ 10,60 % ‘ 10,09 % ‘ -8,78 % ‘ 1,40 %
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Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prdce bylo Fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost. -
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Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31. 10. 2020 do
31.10. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsf
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k
dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



